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Av Etikinvests portfoljvarde var det endast knappt 0,3 miljoner som per 2020-12-31 fanns i listade
vardepapper medan resten fanns i onoterade innehav. Nedan finns en vardetabell med varden aktuella per
2020-12-31 och vad vérderingen baseras pa. Grovt uttryckt visar denna tabell varden som &r lite drygt
dubbelt sd hdga som de bokférda vérdena. Vérdena anges i miljoner kronor avrundat till ndrmaste
hundratusental. For jimforelsens skull redovisas motsvarande vérden per 2019-12-05.
2019 ingick ECOMB i Gvriga innehav.

for optioner vid full inlésen

Foretag Vérderingsbas 2020-12-31 | 2019-12-05
Bionomit Public Kommande till 87% garanterade emissionskurs 7,6 7.4
Etikadmin A-Z Prognostiserat bokfort vérde 2,7 33
Solarus Sunpower Holding Etikinvests andel av prognostiserat bokfort varde 1,5 0,6
justerat for spridning
WeDomtHaveTime Emissionskurs i pagaende emission 11 1,0
Solarus Sunpower Crowd Emissionskurs i pagaende till ndra 86% sakerstalld 0,8 0
emission, justerad for kommande spridning till
Etikinvest
ECOMB Handelskurs 0,2 0
Ovriga innehav Handelskurs eller inkdpsvarde 0,1 0,2
Totala innehav 14,0 12,5
Ovriga tillg&ngar minus skulder 1,2 1,0
Totalt véarde 15,2 13,5
Mottagna sakerstallda garantier 0,25 0,11
Vérde per aktie i kronor 264 241
Vérde per aktie i kronor justerar 193 182

Ar 2020 har praglats av coronaviruset som spreds fran Kina och utvecklades till en vardspandemi med
manga sjuka, bortgangna och drabbade samt stora pafrestningar for sjukvard och ekonomi. I féljande finns
en kortfattad sammanfattning om vad detta ar inneburit for Etikinvest och dess innehav.




BIONOMIT

PUBLIC

For Etikinvests intresseféretag Bionomit Public har det bland annat inneburit uteblivna licensforhandlingar,
férsenad utveckling och utebliven fakturering. Trotts dessa svarigheter prognostiseras vinst i Bionomit
Public férandra aret i rad Vid arsstamman valdes Michael Akampa in som ny ordférande i Bionomit Public.

o [ [ £n av ClimaChecks installations platser
Ser vi till Bionomit Publics innehav har det skett expansiva strukturafférer i flera av foretagen och flera har
visat kraftigt 6kad omséttning under senare delen av dret jamfort med motsvarande period forra dret.
Okningarna har varit organiska i 4 av de viktiga innehaven och kompletteras med dkningar frén
strukturaffarer i ett par fall. Sist men inte minst har det skett lovande forsknings- och utvecklingsarbete som
badar gott infor framtiden. Kort sagt har en positiv utveckling kunnat ses i Bionomits innehav och framtiden
for alla vdsentliga innehav ser lovande ut inte minst for ClimaCheck och dess energibesparande dataanalys
system.

Etikinvests dotterbolaget Etikadmin A-Z har under aret fatt igang sin fakturering dven om pandemin
inneburit att den under 2020 blir betydligt mindre an férvantat varfdr en nedskrivning av vardet skedde,
dock finns forutsattningar for 6kad fakturering under 2021, dven om inget ska tas ut i forskott.

4 : o= Solarus hybridsolfangare pa plats i Sydafrika
Solarus Sunpower Holding AB:s holldndska intressebolag Solarus Sunpower Holding BV och tva av dess tre
dotterbolag gick i konkurs i slutet av varen,men alla vasentliga tillgangar ser ut att kunna réddas och ett nytt
foéretag i Holland, Solarus Smart Energy Solutions BV, har bildats och forséljning har sa sakteliga kommit
igang igen under slutet av dret och expansionen dver varden har fortsatt genom att Solarus tagit sig in pa
ytterligare en marknad den Mexikanska, vilket innebar att det nu finns Solarus solfangare i 25 lander dver 4



varldsdelar. Produktportféljen har utokats sa att Solarus i Holland nu dven séljer Abora Energy:s plana
hybridpaneler. Vidare har konkurrenssituationen for Solarus i Holland forbattrats kraftigt efter att den
hollandska regeringen infort ett omfattande omstaliningsprogram som gynnar Solarus i synnerhet da man
pa grund av rekordhdga verkningsgrader, bland annat far dubbla subventioner, jamfdrt med inga tidigare.
Den pagaende privata emissionen i Solarus Sunpower Crowds var vid drsskiftet tecknad och betald till 19,4%
och 66,2% har sakerstallts med forskottshetalda emissionsgarantier, totalt har 85,7% av emissionen dérmed
sakerstallts.

Y @
v We Don't
Y 4 \F
Have Time.
WeDontHaveTime har fatt fortsatt stor uppmarksamhet och uppnatt sitt mal om kraftigt utokat antal kunder
och 6kat antalet féljare under aret.

: | Ecomb Ocean Recycles unika framdrivning som fungera i blast och stiltje.

Luft och vattenkvallteforetaget ECOMB genomférde en emission under hosten, som blev kraftigt
dvertecknad till hela 310,9%. Givetvis tecknade sig Etikinvest i emissionen och dven kursen har gatt upp
dver 300% jamfort med emissionskursen. Det nya kapitalet skapar bland annat forutsattningar for att pa
allvar fd igang dotterbolaget Ecomb Ocean Recycles verksamhet med syresattning av syrefattiga sjébottnar.

Biogasforetaget Cortus Energy har Etikinvest tyckt varit intressant. Vi foljde det under 8 ar det vill séga innan
Etikinvest grundats innan investering. Dock tyckte vi att vérderingen var hig givet riskerna, sa det var forts
2015 efter 8 ars bevakning som Etikinvest gick in som deldgare i ett fér Cortus Energy kritiskt lage till en
vardering som var den lagsta foretaget nagonsin haft. Vara och andras pengar har bland annat méjliggjort
uppférandet av Cortus Energys stora forgasningsanldggning i Hogands. Genom aren har Etikinvest gjort ett
flertal realisationer men dven deltagit i nyemissioner och optionsinldsningar men i varas gjorde Etikinvest
en slutexit. Det volymvagda genomsnittsresultatet av alla realisationer blev +103,5%.

Det finns givetvis en del att beratta dven om Etikinvests 6vriga innehav men da vi inte vill att denna
sammanfattning ska bli alltfor omfattande sa ar det dags att beratta hur aret varit for Etikinvest sjalvt.

Etikinvest genomférde under varen en nyemission som gav oss 344000 kronor och vilket var langt under
férvantningarna. Orsaken var att kulmen i marknadsféringen av emissionen var planerad till mars och april
nar pandemin hérjade for fullt och investeringsklimatet var som samst. Vi fick stdlla in sammanlagt 4
investeringstraffar runt om i landet och beslot darfor att dven stalla in merparten av planerad annonsering
och planerade utskick och istallet spara resurserna till ett battre tillfalle, sa det Iar bli en emission i ar istéllet
dér vi kan g6ra mer av det som var tankt och gissningsvis fa ett betydligt battre resultat. De pengar Etikinvest



fick in har varit avgérande for aterstarten av Solarus, sa det blev valdigt vardefullt anda. Stort tack till de som
investerat, ni har gjort en betydelsefull insatts!

Vid drsstamman slutade Per Hagstedt som ordférande for Etikinvest och ett par av sfarens bolag. Per var en
av initiativtagarna till Etikinvest och blev ordférande 2011-2017. Varen 2017 var Sofia Diklev ordférande
varefter Per aterkom en andra period som ordforande. Det blev betydligt fler ar for Per Hagstedt och en
extraperiod, som ordférande jamfért med vad som var tankt fran borjan och vi vill varmt tacka Per for alla
insatser genom aren. Per finns idag kvar som extern firmatecknare, men har bestamt sig for att trappa ner
antalet styrelseuppdrag.

| f Etikinvest ordfdrande Mats Schultze
Ny ordférande blev Mats Schultze som bland annat dr medgrundare till Avega Group som numera ingar i
Tieto-koncernen. Aven tidigare Etikinvest-ledamoten Elisabeth Tylstedt har haft ett forflutet inom Avega
Group. | samband med drsstimman gick tidigare suppleanten Carina Kindkvist in som vice ordférande.
Under hdsten har Jonas Grenfeldt och Robin Egerot blivit insynspersoner i Etikinvest.

Etikinvest har haft konvertibler i Solarus Sunpower Holding AB till ett varde av 349876 kronor, dessa har
under aret dterbetalats med aktier i Solarus Sunpower Crowd som med vérderingen i den pagaende
emissionen dr varda 364978 kronor det vill siga +4,3%. Bokforingsmassigt tas aktierna i Solarus Sunpower
Crowd dock upp till Solarus Sunpower Holding AB:s genomsnittliga ingangsvarde for aktierna vilket leder
till en bokfdringsteknisk forlust pa -89,7% vilket gor att Etikinvest kommer redovisa ett negativt resultat for
2020 vilket &r forsta gangen sedan 2015, som Etikinvest kommer visa negativt resultat. Under dret har
annars mycket arbete lagts ner pa att radda Solarus, detta har gjort att Etikinvest tvingats prioritera bort
mycket annat och att informationen till aktiedgarna varit knapphéndigare an vanligt.

E-aktiebok, dar Etikinvests aktiebok finns, brottas med tekniska problem fér narvarande. Etikinvest hade
planerat att bjuda in alla aktiedgare att skapa en depd dar man skulle ha kunnat se sina innehav, men det
gar tyvarr inte for ndrvarande.

Etikinvest stiftades 23 november 2010 och registrerades 20 december 2010 vilket betyder att den idé
Etikinvest star for nu har funnits manifesterad i 10 ar. Jubileet har dock passerats i tysthet da det gdngna
pandemidret inte varit nagon tid for klang och jubelfester. Lat oss avsluta med forhoppningen att 2021 ater
ska lata oss umgas och fira obehindrat, med klang och jubel.



