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FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen &r uppréttad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Etikinvest ska gora investeringar i aktier men ska aven kunna gora investeringar i andra vardepapper, ravaror, valutor,
immaterialrattigheter, konst, fastigheter, i bolag och organisationer samt kunna bedriva darmed forenlig verksamhet.
Investeringarna ska géras med fokus pa att astadkomma en positiv skillnad for manskligheten och vérlden samt en hallbar
utveckling inom en foretradesvis cirkular ekonomi.

Foretagets sate ar Stockholm.

Flerarsjamforelse

2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning 3550 2550 1801 409
Res. efter finansiella poster 371571 173 648 24 807 -55 745
Balansomslutning 6 540 284 4 340 647 4019 749 2912 305
Soliditet (%) 99,47 96,74 98,50 99,95
Kassalikviditet (%) 13 324,78 752,75 0,00 1815596,00

Risker och osékerheter

Flera av de finansiella anldggningstillgdngarnas innehav ar alltjamt bolag i tidigt skede och flera av rérelserna har negativt
kassaflode vilket gor att osdkerhet och risk dr hogre &n i mogna stabila bolag, dar rérelsen har positivt kassafléde. Aven om risken
i de enskilda bolagen inte ska underskattas, s& mildras den ndgot pa aggregerad niva och det ar pa aggregerad niva styrelsen tar
ansvar for anlaggningstillgangarnas varde, enligt redovisningen. Vardet av bolagets finansiella anlaggningstillgangar, &r beroende
av hur de underliggande verksamheterna i bolagen utvecklas framat.

Vésentliga handelser under perioden

Under 2018 har Etikinvest kapitalforsorjt dotterbolaget Etikadmin A-Z via ovillkorliga aktiedgartillskott, investerat via kvittning i
B-aktier samt 16st en kopoption avseende A-aktier i intressebolaget Zebor Technology Stockholm AB, som under aret bytt namn
till Bionomit Public AB (medan det gamla namnet behallits som bifirma).

Etikinvest har fatt in tre nya mindre innehav i portféljen via utdelning; Industrial Solar, Mantex och Midsummer. Vidare har
Etikinvest gjort en mellanstor nyinvestering i WeDontHaveTime samt gjort mindre foljdinvesteringar i Cortus Energy, Annexin
Pharmaceuticals, Ecomb, Absolicon Solar Collector och Industrial Solar.

Etikinvest har avyttrat teckningsoptioner i WeDontHaveTime och A-aktier i Bionomit, varvid bada avyttringarna har skett med
realisationsvinst. Etikinvestsfaren har dven arbetat med strukturaffarer dar ingen gatt i mal under perioden.

Emissioner av aktier och teckningsoptioner i Etikinvest registrerades hos Bolagsverket i april.
Under perioden har Dr. Ahmad Karnama ldmnat styrelsen.

Resultat
Resultatet for Etikinvest AB 2018 blev 371.571 kronor vilket &r en forbattring med 197.923 kronor eller 114 % jamfort med 2017.

Resultatet i dotterbolaget Etikadmin A-Z AB 2018 blev enligt prelimindrt bokslut -160.113 vilket &r en forbattring med 105.831
kronor jamfort med kronor 2017.

Resultatet for koncernen 2018 blev preliminart 211.458 kronor vilket &r en forbattring med 303.754 kronor jdmfoért med 2017.

Balansomslutning
Balansomslutning i Etikinvest AB var vid periodens utgang 6.540.284 en ékning med 2.199.637 eller 50,7% jamfort med 2017.



Skuldséattning
Etikinvests skuldsattning har varit 1ag, vid periodens utgang fanns skulder pa 33.334 kronor.

Vésentliga avtal

Det finns ett avtal om tilldggskopeskilling pd omkring 0,6 miljoner for del av aktierna i Bionomit Public som utlgses om
utvecklingen i foretaget skulle bli mycket positiv, vilket innebar att delar av vardet av detta i sa fall delas med nagra av de tidigare
sdljarna av aktier. Avtalet kopplades till generdsa villkor for emissionsgarantilan och loper till slutet av mars 2020.

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangarna var vid periodens utgang bokforda till ett varde av 5.431.795 kronor. De stora bokférda vardena finns i
dotterbolaget Etikadmin A-Z AB, intressebolaget Bionomit Public AB, Solarus Sunpower Holding AB och WeDontHaveTime
AB. Dotterbolaget Etikadmin A-Z ar upptaget till knappt 2,4 miljoner kronor, vilket huvudsakligen utgérs av portféljtillgangar.
Virdet i Bionomit Public ar sikrat genom en saljoption. Ovriga innehavda anlaggningstillgngar ar mindre till foljd av tidigare
avyttringar, under 100.000 kronor per tillgang.

Andelar, virdepapper, virdepappersavtal 2018-12-31

Foretag 2018 2017 2016 2015 Sort

Absolicon 78 37 798 400 | Aktier

Annexin Pharmaceuticals 8.400 2400 0 0 | Aktier

Annexin Pharmaceuticals 3.000 520 0 0 | Teckningsoptioner
Bionomit Public 71.449 73.818 75.418 75.418 | Aktier serie A
Bionomit Public 164.112 153.112 153.112 6.188 | Aktier serie B
Bionomit Public 1 1 0 0 | Séljoption

C2B Fair Innovations 1 1 1 0 | Forkopsoption
Colabitoil 0 0 5.500 0 | Aktier

Cortus Energy 67.578 32.352 26.604 | 252.000 | Aktier

Cortus Energy 0 1.437 0 0 | Betalda tecknade aktier
Cortus Energy 33.789 0 0 0 | Teckningsunit
Crealogos 0 0 0 1 | Forkdpsoption

Ecomb 12.960 12.960 1.960 1.960 | Aktier

Ecomb 36.960 0 0 0 | Betalda tecknade aktier
Ekobanken 10 10 10 10 | Andelar

Etikadmin A-Z 1.000 1.000 1.000 0 | Aktier

Industrial Solar Holding Europe 156 0 0 0 | Aktier

Industrial Solar Holding Europe 78 0 0 0 | Betalda tecknade aktier
Mantex 545 0 0 0 | Aktier

Midsummer 19 0 0 0 | Aktier

Norlnvent 0 0 2.800 0 | Aktier

Norlnvent 0 0 0 2.000 | Betalda tecknade aktier
Solarus Sunpower Holding 16.300 16.300 15.500 11.519 | Aktier

Solarus Sunpower Holding 0 0 800 1.600 | Betalda tecknade aktier
Solarus Sunpower Holding 0 0 0 3.580 | Teckningsoptioner
Vistra Hamnen 1 0 0 0 | Andel
WeDontHaveTime 70.000 0 0 0 | Aktier serie B

Zebor Technology Stockholm 0 0 45.320 45.320 | Teckningsoptioner serie D
Zebor Technology Stockholm 0 2.204 2.204 2.204 | Kopoption aktier serie A




Vasentliga handelser efter periodens utgang

Etikinvest har gjort ett kapitaltillskott till Etikadmin A-Z. Etikinvest har aterinvesterat i Colabitoil, salt 6verlatelseoptioner for
drygt 3500 Solarus Sunpower Holding aktier och tecknat konvertibellan i Solarus Sunpower Holding AB samt gett en
emissionsgaranti till Bionomit. Etikinvests grarantier utgér en mindre del av garantierna till Bionomit. En delavyttring har gjorts
av aktier i Cortus Energy. Etikinvest har fatt in ett nytt innehav i portfoljen via utdelning, hjalpmedelsforetaget Bioservo.

WeDontHaveTime har framgangsrikt lanserat sin sociala medieapp pa Earth Day den 22 april.

Carina Kindkvist har utsetts till nytt affarsrad och kompletterar darmed affarsrad Andreas Norlin.

Maoten

Styrelsen har under aret haft 3 protokollférda styrelseméten, 1 planeringsmote med agenda och anteckningar och 5

planeringsméten med agenda utan formella anteckningar.

Forandringar i eget kapital

Ovrigt bundet  Ovrigt fritt Arets  Summa fritt
Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat  eget kapital
Belopp vid arets ingang 1875280 39720 2110749 173 648 2284397
Nyemission 368 920 -20 240 740 945 0 740 945
Resultatdisp. enl. beslut av
arsstamma: 173 648 -173 648 0
Inbetalning teckningsoptioner 845 372 845 372
Arets vinst 371571 371571
Belopp vid arets utgang 2244 200 19 480 3870714 371571 4242 285
Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst
Till arsstammans forfogande star
balanserad vinst 3129769
Overkursfond 740 945
arets vinst 371571
4 242 285
Styrelsen foreslar att
i ny rékning 6verfores 4 242 285
4242 285

Betréffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.
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RESULTATRAKNING

Not
Rérelsens intakter m.m.
Nettoomsattning 2

R(‘jrelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i intresseforetag och gemensamt styrda
foretag

Resultat frn 6vriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

2018-01-01
2018-12-31

3550

3550

-50 163

-50 163

-46 613

27 639

235000
157 646
-2101

418 184

371571

0

371571

2017-01-01
2017-12-31

2 550

2 550

-45 279

-45 279

-42 729

3407

212 970
0
0

216 377

173 648

0

173 648
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag

Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag

Fordringar hos intresseféretag och gemensamt styrda foretag
Andra langfristiga vardepappersinnehav

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Kassa och bank

Summa kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

[o2 I &2 BN SN OV)

2018-12-31

2 386 229
1077 904

123 028
1844634

5431795

5431795

6 100

6 100

o

1102 389

1102 389

1108 489

6 540 284

2017-12-31

1213091
1613569

195 400
1271540

4 293 600

4 293 600

2550

2550

32 074

32074

12 423

12 423

47 047

4 340 647



EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Uppskrivningsfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2 244 200
0
19 480

2263 680

740 945
3129769
371571

4 242 285

6 505 965

26 000

26 000

985
6 250
1084

8319

6 540 284

1875280
20 240
19 480

1915000

43010
2067 739
173 648

2 284 397

4199 397

135 000

135 000

0
0
6 250

6 250

4 340 647
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NOTER

Not1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen &r uppréttad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och

koncernredovisning.

Principerna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder

Ovriga tillgngar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intaktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vérdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Foretaget redovisar darfor
inkomsten till nominellt varde (fakturabelopp) om ersattningen erhélls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors

for lamnade rabatter.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvarde.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats.
Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géaller pa balansdagen.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER
Not 2 Inkdp och férséljning inom koncernen

Koncerninterna inkdp eller forsaljningar har ej
forekommit.

Not 3 Andelar i koncernféretag

Foretag

Organisationsnummer Séate
Etikadm A-Z AB

556616-2508 Stockholm

Uppgifter om eget kapital och resultat
Etikadm A-Z AB

Antal/Kap.
andel %
1000
100,00%

2018-12-31

Redovisat
varde
2 386 229

2386 229

Eget kapital
1958 500

2017-12-31

Redovisat
varde
1213091

1213091

Resultat
-160 113



Not 4 Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda

foretag 2018-12-31 2017-12-31
Foretag Kapital- Redovisat Redovisat
Organisationsnummer Séte andel % varde varde
Bionomit Public AB 1077 904 1613 569
556710-5530 Stockholm 47,11%

1077 904 1613 569
Uppgifter om eget kapital och resultat Eget kapital Resultat
Bionomit Public AB 3226 817 -32 206

Not5 Fordringar hos intresseféretag och gemensamt

styrda foretag 2018-12-31 2017-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 195 400 380 000
Tillkommande 4 600 15 400
Avgaende -76 972 -200 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 123 028 195 400
Utgaende redovisat varde 123 028 195 400
Not 6 Andra langfristiga vardepappersinnehav 2018-12-31 2017-12-31

Vardepapper
Solarus Sunpower Holding AB 1165 585 1165 585
WeDontHaveTime AB 500 000 0
Ovriga foretag 179 049 105 955
1844 634 1271540

Ovriga foretag avser enskilda aktieposter, vars nominella och bokforda varde understiger 150 tkr.

Not 7 Upplysningar om aktiekapital

Antal aktier Kvotvéarde per
aktie
Antal/vérde vid arets ingang 46 882 40,00

Nyemission 9223
Antal/varde vid arets utgang 56 105 40,00
2018-12-31 2017-12-31

Ovanstaende aktieantal fordelar sig enligt féljande

A-aktier 5000 5000
B-aktier 51105 41 882
56 105 46 882
Not 8 Uppskrivningsfond 2018-12-31 2017-12-31
Belopp vid arets ingang 19 480 19 480
Belopp vid arets utgang 19 480 19 480



Not 9 Langfristiga skulder

Lanen ar amorteringsfria och rantefria.

Not 10 Mottagna sékerheter

Teckningsataganden och emissionsgarantier

Not 11 Eventualforpliktelser

Garanti avseende emission av teckningsoptioner

Not 12 Koncernforhallanden

Bolaget & moderbolag, men med stéd av ARL 7 kap 3 § uppréttas inte ndgon koncernredovisning.

Not 13 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Kassalikviditet
Omsittningstillgangar exKkl. varulager i procent av
kortfristiga skulder

Stockholm

Richard Ljungberg Per Hagstedt
Verkstéllande direktor

Bo Hansson

Var revisionsberattelse har lamnats den

Folkesson R&d & Revision AB

Katarina Boiwe
Auktoriserad revisor

2018-12-31

26 000

2018-12-31

o

2017-12-31

135 000

2017-12-31

897 000

897 000
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