Etikinvest

Emissionsmemorandum

Investera for ménskligheten, varlden och dig.

Etikinvest investerar i bland annat solenergi, bild pa Solarus Sunpower hybridsolfangare, Chile



Etikinvests madlsdttning dr att skapa ldngsiktig positiv skillnad for ménskligheten och
vdrlden. Investeringarna dterfinns inom klimat och miljé, hallbara finanser, hallbar
livsstil samt hélsa. Etikinvest bidrar till att kapitalférsérja goda féretag som sjélva har
svdrt att finansiera sig i tillriicklig omfattning for att kunna skapa avsedd nytta.
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Om Etikinvest

Etikinvest AB dr ett vinstdrivande, ldnsamt publikt investmentbolag som endast investerar i etiskt hallbara
féretag som kan bidra till en hallbar positiv skillnad for méanskligheten och varlden eller delar darav.
Etikinvests investerar med fokus pa onoterade framtidsfdretag, som har ny teknik eller nya idéer som bidrar
till omstallningen till en hallbar vérld, oavsett om det galler klimat, miljd, hélsa, hallbar handel och finans
eller|T.

Problemet, dar Etikinvest ar en del av [6sningen

Mycket av féretagens kapital finns idag i aktiefonder. EU:s finansdirektiv tillater inte att vanliga aktiefonder
investera i onoterade foretag utanfor borsen. P& borsen finns huvudsakligen traditionella foretag som
varken ar hallbara, etiska eller gréna. Merparten av de nya hallbara framtidsféretagen finns huvudsakligen
utanfor borsen. D3 vanliga aktiefonder inte far investera i onoterade framtidsforetag gar for mycket kapital i
EU till de traditionella och de ohallbara fdretagen och for lite till de nya framtidsféretagen, vilket pa sikt kan
bli ett stort problem for Europas ekonomi och framtid och i forlangningen varldsekonomin. Etikinvest siktar
mot en bdrsnotering sa att vanliga aktiefonder ska kunna investera i Etikinvest, som ska slussa kapitalet
vidare till onoterade framtidsféretag och darmed bidra till en reell omstélining.

Affarsidé

Da antalet riktigt hallbara och etiska bolag pa borsen ar ganska litet kan inte alla aktiefonder investera i
dessa for de skulle i sé fall bli dvervdrderade. Manga onoterade foretag ar i jamforelse ldgt varderade vilket
gor att man far mer for pengarna och bidrar till storre omstalining och stdrre vinst om man dven kan
investera i onoterat. Etikinvest avser att dver tid rikta 30 % eller mer av kapitalet till foretag i halvmogen fas.
Antalet investerare i denna fas dr farre dn i tidig eller sen fas, varfor konkurrensen &r liten och varderingarna
attraktiva. Kan man dessutom gora detta med kapitalresurserna fran vanliga aktiefonder kan man ga in som
ledande investerare och styra emissionsvillkor och stélla krav pa sakerheter eller liknande vilket kan ka
lonsamheten ytterligare. Over tid br omkring 40 % av kapitalet finnas i mer mogna och stabila onoterade
féretag medan resterande kapital bor likvidfgrvaltas.

Risk

Under lang tid har kolbrytning varit ett investeringsomrade som dragits med enorma férluster.
Oljeutvinning lar folja efter likasa delar av fiskeindustrin. | grunden beror det pa att dessa och manga andra
verksamheter ar ohallbara och dédrmed riskerar att underminera vara livsforutsdttningar. Manga
investeringar dventyrar var halsa, vart vlstind och vara levnadsférhallanden. Att investera i fossil olja, kol,
gas giftiga kemikalier, miljéférstorande gruvbrytning, skogsskdvling, utfiskning med mera innebér inte
bara att man riskerar sina pengar utan man tar en dubbel risk och riskerar dven ménsklighetens
livsforutsattningar. Detta bidrar man till om man investerar i en vanlig indexfond och dven ménga



investmentbolag innehaller ett visst matt av dessa dubbla risker. En investering i Etikinvest innebér en risk
att forlora pengar om de underliggande investeringara utvecklas sémre an forvantat, men istéllet for att
riskera méansklighetens livsforutsattningar finns en méjlighet att forbattra dessa.

Att investera via ett investmentbolag &r ett sétt att gora en riskspridd investering. Risken att nagra av de
underliggande investeringarna gar daligt &r i Etikinvests fall hog da vi tar medvetna verksamhetsrisker men
risken att alla investeringar gar daligt ar férhallandevis lag. Aktier i investmentbolag utgér dock ingen riskfri
placering, s man ska inte jmféra det med ett banksparande och man ska allmant vara férsiktig med att
investera mer dn man kan undvara i aktier och optioner. Detta da aktier och optioner inte bara ger mojlighet
till vinst, utan alltid medfér risk for forlust ocksa. Etikinvest utgor inget undantag fran denna regel.

Historik och framtid

Etikinvest startades i slutet av 2010 med en enda liten investering. 2015 blev bolaget publikt och nu finns 4
storre investeringar alla onoterade och ett 10-tal mindre investeringar och dessutom ett antal indirekta
investeringar och placeringar. Etikinvest siktar pa handel i aktier och optioner frdn och med januari 2022. |

forsta hand siktar Etikinvest mot MTF-handel pa en mindre handelsplattform men utesluter inte andra
alternativ sa som OTC-handel. P4 lite langre sikt efterstravas notering pa en reglerad bors.

Erbjudandet

Vérdering innan emission (pre-money vardering) 7 293 650 kronor.

Emissionen sker i enheter om 2 000 kronor, bestdende av 11 aktier i serie B for 130 kronor styck, samt 10
teckningsoptioner i serie B enligt féljande, 9 nyemitterade teckningsoptioner fér 57 kronor styck och 1

dgarspridd teckningsoption fr 57 kronor.

Minsta teckning ar 1 enhet f6r 2000 kronor, storsta teckning direkt eller indirekt, per person ar 1.250
enheter for 2.500.000 kronor.

Maximala antalet enheter som ges ut ar 5.000 motsvarande 10.000.000 kronor.

Teckning och tilldelning sker [dpande frdn 2019-12-09 tills emissionen fulltecknats eller som langst till
2020-05-25.

Betalning ska ske inom 6 bankdagar fran tilldelningsbesked.

Teckningssedel finns i slutet av detta memorandum och pa Etikinvests hemsida www.etikinvest.se

Villkoren for nyemitterade teckningsoptionerna blir ssmma som for utestdende (de dgarspridda).
Teckningsoptionerna kan l6sas mot aktier i serie B for 130 kronor styck fram till 2022-02-22. Fullsténdiga
optionsvillkor aterfinns pa Etikinvests hemsida under INVESTERA.



Motivet till dgarspridningen av optioner &r att de flesta optionerna ar koncentrerade till ett fatal agare och
spridningen syftar till att forbéttra forutsattningara for fungerande handel i optionerna.

ISK, ISP eller kapitalforsakring

Investering i Etikinvest via ISK, ISP eller kapitalforsékring dr idag inte mjligt.

Aktiebok

Aktieboken fors idag hos eaktiebok.se vilket betyder att innehavet inte syns i bankernas aktiedepaer. Detta
dndras senast i samband med listning pa en handelsplattform. Mer info om aktien, dess kvotvérde,
aktiehistorik, storsta dgare och fullstandiga villkor for teckningsoptionerna finns pa Etikinvests hemsida.
www.etikinvest.se

Malsattning och motiv

Malsattning med emissionen ar i forsta hand att kapitalforsorja Etikinvestkoncernen. D3 Etikinvest hittills
gatt med vinst, medan dotterbolaget gatt med forlust och behovt kapital for att kunna férverkliga sina
planer innebér det att emissionskapitalet i forsta hand ska ga till dotterbolaget Etikadmin A-Z men ska dven i
viss man kunna técka Etikinvest egna administrativa kostnader i den man det skulle behévas. Vad
emissionen eventuellt inbringar utdver vad som krdvs for att tacka ovanstaende ska i man av behov i tur och
ordning ga till intressebolaget Bionomit, portfdljbolagen, placeringar och nya investeringar. En sekundar
malsattning ar att oka antalet aktiedgare och optionsinnehavare for att kunna méjliggéra handel i januari
2022, for fungerande handel och expansion av koncernen fordras dven att Etikinvests kapitalbas dkar, vilket
innebar att koncernen kommer kunna bidra an mer till omstallningen.

Emissionskostnader

Kostnaderna fr emissionen och dess marknadsforing tas delvis direkt av Etikinvest och i dvrigt av Etikadmin
A-Z i proportion till hur stor del av emissionsmedlen som gar till Etikadmin A-Z. | den man 6vriga kostnader
inte kan vidarefaktureras pa andra parter ska kostnaderna vidarefaktureras till Etikinvest.



Ekonomi

Etikinvests fyra storsta portféljinnehav &r onoterade och aktierna i dessa foretag saknar handelskurs.
Ekobanken andelar kohandlas enligt fundamentaprisattning och dvriga aktier ar listade pa
handelsplattformarna Nasdaq First North eller Spotlight Market. | vriga innehav ingar dven onoterade
optioner. Nedan syns tankt handelsvardering for de av Etikinvests vardepappersinnehav dar organiserad
handel saknas och vad denna vardering bygger pa samt aggregerade vardet av de innehav som har
handelskurser, sist redovisas kassa och utestdende fordringar, allt avrundat till ndrmast 100 000-tal kronor.
Siffrorna ar de aktuella per 2019-12-05.

Innehav Handelskursvérdering eller | Grund for vérdering
motsvarande i miljoner kronor
Bionomit 7,4 | Kurs vid kommande till 87 % garanterade

emission dessutom finns garantier till ytterligare
en emission till en kurs som &r minst 19 % hogre.

Etikadmin A-Z 3,3 | Bokfort vérde

WeDontHaveTime 1,0 | Kurs vid senaste emission

Solarus Sunpower 0,6 | Bokfort vdrde inklusive konvertibelldn
Ovriga innehav 0,2 | Handelskurs eller bokfort varde
Kassa och fordringar 1,0 | SEK

minus skulder

Summa 13,5

Varde per aktie och pad bolaget

Om man raknar som ovan finns ett varde pa 241 kronor per aktie i Etikinvest, justerat for utestdende
optioner blir det 182 kronor per aktie om optionerna ldses. Man kan tycka att man réknat for lagt eller for
hogt men det finns med det sattet att rdkna i vart fall marginal ner till teckningskursen 130 kronor och
varderingen fdre emission pa 7,3 miljoner jdmfdrt med ovan berdknade tillgangar pa 13,5 miljoner.

Tabellen nedan visar vdrde per aktie efter emission vid full optionsldsen vid olika teckningsgrad. Efter
optionsldsen har den som tecknar sig i emissionen och ldser sina optioner betalat i genomsnitt 157 kronor
per aktie. Fran ett varde pa 182 kronor per aktie efter full optionsldsning fére emission sjunker vardet per
aktie pa grund av utspadning ner mot 158 kronor per aktie efter optionsldsen vid full teckning. Samtidigt
som tillgdngen per aktie minskar vid hogre teckningsgrad, 6kar mojligheten att fa tillvéxt pa investeringar
med okat investeringskapital som ges av 6kad teckningsgrad. Tabellen nedan tar ej hansyn till effekten av
kommande emissioner da teckningsvillkor fér sadana emissioner ej &r kdnd. Vérdet pa hela bolaget med
ovanstdende satt att rakna, kommer vid full teckning och full optionsldsen vara omkring 35 miljoner kronor.

Betalt per aktie 0 % teckning | 25 % teckning | 50 % teckning | 75 % teckning | 100 % teckning
efter optionsldsen
157 182 173 166 162 158




De tre senaste aktieaffarerna i Etikinvest-aktier har gjorts till kurser mellan 153 och 158 kronor och har skett
mellan december 2018 och december 2019.

Resultat
Flerdrsjamforelse Jan-sep 2019 2018 2017 2016
Resultat 355682 371571 173 648 24807
Summa tillgdngar 6 980 882 6540284 4340647 | 4019749

Bokslutskommuniké och tidigare arsredovisningar finns pa www.etikinvest.se under fliken INVESTERA.

Avkastningsmal

Etikinvests mal ar att avkastningen dver en femarsperiod ska vara i paritet med medianen hos de
investmentbolag som ar noterade pa Stockholmshdrsen.

Avtal

Om utvecklingen fr Bionomit fram till 2020-04-01 blir positiv i storleksordningen 3 miljoner i en form eller
annan, finns avtal om att dela pa detta via tillaggskopeskilling pa 930.000 kronor.

Portfol]

Etikinvests portfolj domineras idag av s kallade venture-innehav, det vill saga innehav med
verksamhetsrisk som &r onoterade. Malsattning pa nagra ars sikt dr att minska venture-innehavens andel till
1/3 medan likvida investeringar ska utgéra 1/3 och 1/3 ska utgéras av onoterade och andra illikvida
tillgangar utan venture-karaktar.

Etikinvest har per 2020-03-11 nedanstaende innehav. Inom parentes anges huvudsaklig bransch.

Bionomit (IT)
WeDontHaveTime (IT)

Solarus Sunpower (Sol)
Midsummer (Sol)

Etikadmin A-Z (Finans)
Ekobanken (Finans)

Colabitoil (Biobransle)

Mantex (Biobrénsle)

LW Community (Elektrobransle)
Ecomb (Luft- & vattenkvalité)
Annexin Pharmaceuticals (Halsa)



Bioservo (Halsa och verkstad)
Bland indirekta innehav finns dessutom

Climacheck (IT)

Bambuser (IT)

Mundesco Invest (IT)

Stockholm Innovation & Growth Capital (Hélsa)

Etikadmin A-Z ar ett heldgt dotterbolag, Bionomit Public ar ett intressebolag dar Etikinvest per 2019-12-08
har 47 % av kapitalet, WeDontHaveTime ar ett portfoljféretag i bade Etikinvest och intressebolaget Bionomit
det sammantagna dgandet per 2019-12-08 ar 4,4 % av B-aktierna (A-akierna ger ingen utdelningsratt),
vilket gjorde Etikinvest-gruppen till femte storsta dgare. | ar har ytterligare en emission registrerats i
WeDontHaveTime sa Etikinvest &r alltjdmt bland de storre dgarna men inte bland de fem storsta. Solarus
Sunpower Holding AB &r ett portféljforetag dér Etikinvest dger 2,4 % per 2020-03-11 dock har
dverlatelseoptioner salts, en nyemission ar inledd och konvertibler ar utestdende sa detta kommer
forandras. Ovriga innehav utgdr portféljforetag dar Etikinvests garandel ligger l&ngt under 1 %. Har foljer
en ganska detaljerad beskrivning av Etikinvest fem stdrsta innehav, vilket ger en battre bild av vad vi
investerar i. Innehaven ar inte listade i vardeordning utan forst kommer dotterbolag och darefter
intressebolag.

Etikadmin A-Z

Etikadmin A-Z ar ett av Etikinvest heldgt dotterbolag. Under ett par ars tid har mycket tid och resurser lagts
pa att forbereda och fa till stand solenergiinvesteringar pa Cypern. Cypern ar EU:s sydligaste medelhavsland
vilket gor att man far ut mer energi per soltimme an langre norr ut i Europa och Cypern har rik tillgdng pa
sol. Idag produceras en hig andel av all el aret runt och varme pa vintern via importerad olja, vilket gor att
elen pa Cypern ar dyr och investeringarna i solenergi ar lsnsammare pa Cypern bade klimatmassigt och
ekonomiskt an pd manga andra platser. Till det kommer att det pa Cypern finns en tradition av ordning och
reda och en vélfungerande byrdkrati. Bland de inledande projekt som vi ser pa finns fdretag inom
dryckessektorn med betydande behov av saval hett vatten som el, en tankstationskedja med flera
energikravande biltvattar, en skola i bergsomrddena med utomhuspool som behdver varmas. Ett betydande
antal foretag deltar pd ett eller annat vis i projektet och vi hoppas och tror att arbetet leder till att ett
energiservicebolag etableras pa Cypern under forsta halvaret 2020 da det i sa fall kommer kunna generera
intakter till Etikadmin A-Z.



Irradiation*Power price Product, EUKWh/m?/a
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Solarus Sunpowers redovisade berakning av Ionsamheten av installationer i olika lander.

Etikadmin A-Z har annars som central affdrsidé att bista frimst Etikinvests portféljforetag med administrativ
avlastning och funktioner som manga mindre foretag behover, det dr bokféring och ekonomikontroll,
kapitalanskaffning, juridisk radgivning med mera. Etikadmin A-Z har sékt olika samarbeten for att denna
verksamhet ska kunna lyfta men den bedrivs dnnu i blygsam skala. Syftet ar har inte bara att kunna hjalpa
portfdljforetagen utan dven att pad ett tidigt stadium upptécka om ndgot inte fungerar som det ska och kunna
ingripa innan det gatt for [angt. Detta ar ténkt att bli en faktor som ska gdra att Etikinvestkoncernen kan bli
mer framgangsrik an andra investerare i mindre bolag. Etikinvestportféljen behdver dock véxa for att skapa
ett battre underlag for denna typ av tjanster. En betydande del av vérdet i Etikadmin A-Z ligger idag i
vardepappersinnehav, villkorade tillskott och optionsavtal med Crealogos men det finns &ven ett mindre
innehav i investmentbolaget Stockholm Innovation & Growth Capital som framst har investeringar i olika
féretag inom hélsosektorn ddr huvudinnehavet utgdrs av aktier i EnCare. Etikadmin A-Z har en suppleant i
Stockholm Innovation & Growth Capitals styrelse.

Bionomit

Bionomit hette tidigare Zebor Technology Stockholm AB vilket finns kvar som bifirma. Bionomit ingar i
Etikinvest-sfaren som ett intresseféretag, dar Etikinvest per 2020-03-11 har 47 % av kapitalet. De ordinarie
ledamdterna kommer alla fran Etikinvest. Huvudsparet sa har langt har varit utveckling av mjukvara som
anvander hardvaran mer effektivt sa att man kan fa samma prestanda med en liten billig dator som med en
stor och dyr. En liten dator kraver mindre resurser, sa som séllsynta jordartsmineraler vid tillverkningen och
férbrukar mindre energi. Inriktningen ar framst mot inbyggda industritillampningar med realtidskrav och
dvre segmentet av internet of things.

Mjukvaran bestar av ett operativsystem ZEBORDOS, till operativsystemet finns dven generisk
startprogramvara, rekordsnabb USB kommunikation, en kompilator som aven stddjer bare metal-
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kompilering, med mera. Mycket av tekniken eller programvaran sa som startprogramvaran kan anvandas
dven i kombination med andra operativsystem sa som Linux, Unix, FREEDOS32 och Windows.

Exempel pd en dator med mjukvara frdn Zebor Technology férinstallerad.

Operativsystemet ar frimst inriktat pa mindre X86 processorer sa som Intel atom, som har béttre
realtidsegenskaper an ARM processorer. Stdd for flera operativsystemskarnor har ldnge varit férberett men
forst nyligen har stod for upp till 4 karnor fardigstallts vilket 6kar intresset for operativsystemet.

Ett par andra foretag har anvént, bearbetat och i ndgra fall marknadsfért Bionomits mjukvara under egna
varumarken, utan tillstand eller licensbetalning. Bionomit har arbetat med olika I6sningar pa dessa problem
men i dagslaget kan det inte med sakerhet sagas vilken losningen blir, men rattslig provning utesluts inte.
Redan tidigare faststalld dom pekar till Bionomits férdel, infor fortsattningen.

Under senare ar har Bionomit/Zebor inte haft mdjlighet att vidareutveckla mjukvaran pa egen hand utan
vidareutvecklingen har skett hos andra parter.

Givet att mellan 100.000 och 200.000 timmar lagts ner i Zebor-projektet och att de olika delarna i
mjukvarusystemet, hos jamférbara konkurrenter brukar vérderas till ndgot eller nagra hundra miljoner
kronor var for sig, kan det ses som att varderingen i kommande emission i Bionomit pa 15,75 miljoner ar
lag, da detta inte ens moter de forvantningar som finns om erséttning for hittillsvarande bruk av
tillgdngarna. Dessa forvantningar grundar sig bland annat pa externa expertbedémningar. Samtidigt finns
alltid en risk innan man faktiskt ser pengarna pa banken, vilket motiverar att varderingen inte ar hogre.

For att det framgent ska vara mojligt att forhandla licensavtal pa 7-8 miljoner eller mer, sa kan Bionomit inte
varderas lagre an vad som gjorts.

Emissionsgarantierna till Bionomit ligger per 2020-03-11 pa 2,69 miljoner kronor och kommer i man av
behov utnyttjas i tvd emissioner dar pre-money vérderingen i den férsta emissionen &r 15,75 miljoner
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kronor motsvarande 31:50 per aktie och lagst 19,56 miljoner kronor motsvarande lagst 37:50 i den andra
emissionen. Forsta emissionen planeras inledas hosten 2020.

Bionomit har dven bdrjat arbeta pa fintech programvara fér berdkning av preferensstrukturer, som baseras
pa en sjalvbalanserande algoritm bestdende av ett system av olinjara algebraiska ekvationer. En prototyp
som verifierar den algebraiska delen av algoritmen har utvecklats. Den algebraiska delen som kopplar kurs
och preferensmal avses kompletteras med en analytisk del som sammankopplar avkastningsmal och
preferensmal. Projektet kommer utvecklas med huvudsakligen interna resurser och berdknas vara klart
hosten 2021.

Ovriga tillgdngar i Bionomit bestar av langfristiga fordringar, orelaterade till mjukvaran, om knappt 1,2
miljoner kronor och en vardepappersportfolj med ett bedomt handelsvarde eller motsvarande per 2020-01-
150m 1,7 miljoner kronor enligt féljande.

Bionomit innehav (sektor) Handelskursvérdering eller | Grund for vérdering
motsvarande i miljoner kronor

WeDontHaveTime (IT) 0,9 | Senaste emissionskurs

Climacheck (IT) 0,5 | Bokfort varde

Colabitoil (Biobransle) 0,2 | Handelskurs

Ovriga* (IT) 0,1 | Se nedan*

Summa 1,7

*dvriga innehav bestdr i bedémd vérdeordning av Bambuser, Mundesco Invest som &r holdingbolag till
Challenger Mobile och DDoS Solutions och varderingarna bygger i tur och ordning pa handelskurs, bokfort
varde och likvidationsvarde.

WeDontHaveTime och Colabitoil beskrivs separat i detta memorandum. Climacheck har ett avancerat IT-
system for dvervakning och optimering av kyl- frys- och varmeanldggningar. Climacheck &r ett av fa foretag,
som av WWF utpekats som “Climate solver”. Etikinvest dgarandel &r 2,2 %. Se mer om Climacheck pa
www.climacheck.com

Bionomits skulder om knappt 2,8 miljoner kronor balanseras i det narmaste av emissionsgarantier om 2,7
miljoner kronor.

Rérelseresultaten i Bionomit har under de tva senaste dren varit positiva medan resultatet efter
nedskrivningar varit negativt.

Flerdrsjamforelse Bionomit 2018 2017
Rérelseresultat 24.461 18.392
Resultat -35.929 -32.206
Eget kapital 3.555.049 3.226.817
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WeDontHaveTime

WeDontHaveTime ar ett [T-baserat klimatnatverk och en aktiv och vaxande del av den internationella
klimatrorelsen. | borja av 2019 hade man blivit den sjatte storsta klimatorganisationen i varlden pa
Facebook. Den 22 april 2019 lanserade WeDontHaveTime sin egen sociala medieplattform. Idén dar &r
bland annat att anvéndarna ska ge berom till de féretag och organisationer som bidrar positivt till
klimatomstallningen och konstruktiv kritik mot de som har forbattringar att géra men dven komma med nya
idéer kring klimat och klimatarbete. WeDontHaveTime har arrangerat flera flygfria klimatkonferenser som
livesénts via internet. WeDontHaveTime har fatt mycket uppmarksamhet for att de var forst av alla om att
uppmarksamma Greta Thunbergs skolstrejk for klimatet och producera nyhetsfilmer, artiklar och inldgg i
sociala medier och pd mycket kort varsel redan den 7 september 2018 arrangerade WeDontHaveTime en
stddkonsert for Greta Thunbergs klimatstrejk med manga kénda och engagerade artister. Aven Etikinvest
och Bionomit var representerade och fick tillfélle att tala med regeringsrepresentanter kring framtida
finansiering av hallbara foretag inom miljoteknik. Nar WeDontHaveTime bérjade uppmarksamma Greta
Thunbergs skolstrejk for klimatet var Greta ensam och WeDontHaveTime ensamma om att uppmérksamma
henne. Greta kom langre fram under hosten att bli ungdomsradgivare till WeDontHaveTime och i egenskap
av det fick hon félja med nar WeDontHaveTime inbjods till FN:s klimatmdte i Katowice och efter
framtradandet dér borjade Greta fa egna inbjudningar och sedan dess har det rullat pa. Idag &r det miljoner
unga som skolstrejkar eller demonstrerar tillsammans med Greta. Miljoner har sett WeDontHaveTime:s
videomaterial om Greta och fran klimatkonferenserna och WeDontHaveTime har nétt ut till 10-tals miljoner
maénniskor via sociala medier. WeDontHaveTimes afférsidé ar att gdra undersokningar at foretag hos deras
kunder och anstallda och ta fram utvarderingar av deras klimatarbete med mera men dven att tillhandahalla
klimatkompensationstjanster till foretag och deras anstallda och ordna videokonferenser eller
videodeltagande i konferenser vilket man gjort pa uppdrag av Nordiska Radet, sa att flera deltagare har
sluppit resa till klimatmaétet i Madrid.

Etikinvests och Bionomits sammantagna investeringar i WeDontHaveTime per 2020-03-11 &r vdrda omkring
1,9 miljoner. Se mer pd www.wedonthavetime.org

Solarus Sunpower

Solarus Sunpower har utvecklat och tillverkar solfangare och hybridsolfangare som kan ge bade varmvatten,
el och kyla. Solarus solfdngare ar de effektivaste stationara hybridsolfangare som finns. De bygger pa
lagkoncentrationsteknik och har sitt effektmaximum nar solen star lite lagre, inte mitt i sommaren mitt pa
dagen da behovet av varme och el kanske inte ar som storst. Detta gor att Solarus Sunpowers solfangare i
praktiken dr betydligt mer anvandbara &n manga andra solenergildsningar. Elproduktionen dver dret och
over dygnet blir betydligt jamnare an med traditionella solpaneler.

Knappt en och en halv timmes solinstralning tacker mansklighetens arsbehov av energi vilket gor att
solenergi ldr bli en betydande del av I6sningen pa klimat, miljé och hélsoutmaningarna som fossila
branslen leder till och den ekonomiska potentialen i solenergi har vi bara sett borjan av.
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Solarus Sunpower gar an sa ldinge med forlust vilket beror pa ndgra olika faktorer. Den huvudsakliga ar att
hybridsolfangarna underkénts vid certifiering d& man bara klarat delar av klimatkammartestet. Det gor att
man i EU och flera andra marknader bara far sélja till stora industriella aktorer, men &ven dar finns problem
med att dessa i sin tur inte kan fa fullvardesférsakringar pa sina anldggningar. Solarus Sunpower arbetar nu
med att gora de konstruktionsforandringar som krévs for att klara certifieringskraven. P4 de marknader och
till de aktorer man far salja dr finansieringen ofta ett problem, dé kdparna ofta har manga prioriteringar att
gora och solenergi r inte deras karnverksamhet och utgér inte alltid deras mest akuta investeringshehov.
Det tredje problemet &r att den stora och viktiga indiska marknaden blockeras av tullskydd som infordes
2018 strax innan Solarus Sunpower skulle ha levererat i storleksordningen ett par tusen solfangare. Idag
ligger fabriken i Holland men den planeras att flyttas och samlokalisera med ett spanskt solenergifdretag
arbete pagar dven for att kunna bygga en fabrik i Indien via joint venture.

Trotts problemen har Solarus Sunpower lyckats salja mellan 40 och 50 installationer i 24 lander. Sydafrika
dér Solarus Sunpower har dotterforetaget Sol R Us ar hittills den stdrsta marknaden. Sydafrika ar kallt pa
vintrarna och har flera skidorter. Sydafrika har rika tillgangar pa kol vilket gor att nér sol ersatter kol blir
klimatnyttan stor.

Solarus Sunpower Holding BV som Etikinvest har indirekt dgande i via Solarus Sunpower Holding AB
begardes i likvidation 2020-01-27. Etikinvest med flera har via direktdgandet och konvertibellan till Solarus
Sunpower Holding AB panter i tillgdngarna i Solarus Sunpower Holding BV och dess dotterbolag, sa planen
ar att verksamheten refinansieras och drivs vidare med en delvis forandrad dgarstruktur, féretagsstruktur
och strategi och huvuddelen av verksamheten forlagd till Spanien.

Etikinvest har under 2019 fatt styrelserepresentation i Solarus Sunpower Holding AB. Se mer om Solarus
Sunpower p& www.solarus.com

Colabitoil

Colabitoil tillverkar, handlar och distribuerar HVO100 biodiesel och planerar tillverkning av biobensin och
bioflygbrénsle, bade i dotterbolag och via licenser. Tillverkningen av HVO 100 biodisel sker &nnu i blygsam
skala men nya patent dr pa gang och uppskalad tillverkning planeras pa sikt. Etikinvest har saval ett mindre
direkt innehav i Colabitoil, som ett indirekt innehav via Bionomit. Kursen under 2019 har pendlat fran drygt
11 till drygt 15 kronor. Nedanstaende citat ar utdrag fran Mangolds bedomning 2019-11-07.

"Mangold inleder bevakning av Colabitoil med rekommendationen Kop och en riktkurs pa 30 kronor i ett
tolv manaders perspektiv. Colabitoil ar ett greentech-oljebolag som &r pa vag mot [onsamhet i sin vixande
affdr for fossilfritt fordonsbransle.

Miljardlicenser i sikte

En handfull storre globala olje- och raffinaderibolag kommer under det kommande dret att studera och
utvardera Colabitoils patenterade teknik for framstéllning av fossilfri bensin och flygbrénsle frén etanol.
Givet ett positivt utfall av utvdrderingen ar dessa kunder intresserade av att teckna licensavtal pa en eller
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flera licenser. For varje tecknad licens kommer Colabitoil att begéra 100 miljoner kronor netto samt en
royalty pa flera hundra miljoner kronor per ar. Det &r uppenbart att ett eventuellt avtal av detta slag skulle fa
ett kraftfullt genomslag i Colabitoil-aktien.

Bransleaffaren ger stod i varderingen

Bolagets affédr inom handel och trading av det fossilfria fordonshranslet HV0100 vérderar Mangold till 265
miljoner kronor eller 30 kronor per aktie. Har kommer bolaget att vaxa starkt i volym under kommande ar
och uppna en lonsamhet i rérelsen med en marginal pa ett par procent.”

Colabitoils teknik fér bioflyghransle och biobensin &r exklusivt licensierad frén Organofeul dar Eva
Farnstrand ar ordférande. Eva Férnstrand &r dven ordforande i Sveaskog. Tekniken ger lagre
produktionskostnader an med idag anvanda tekniker. Bionomits och Etikinvests ssmmantagna innehav i
Colabitoil per 2020-01-15 &r vért omkring 0,3 miljoner.

Se mer pad www.colabitoil.com

Lds mer om bland annat etik och ledning med mera pa hemsidan www.etikinvest.se

Kontakt

e-post erbjud@etikinvest.se  ange garna telefon- eller mobilnummer vid kontakt

Telefon 040 643 50 80
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Teckningssedel
O
Invest

Organisationsnummer 556833-6613

Var enhet bestarav 11 nyemitterade aktier i serie B, 9 nyemitterade teckningsoptioner i serie B och 1 dgarspridd teckningsoption i
serie B for 2000 kronor per enhet.

Antal enheter
x 2000 SEK per enhet = SEK

TEXTATYDLIGT

Namn Personnummer eller organisationsnummer

Adress

Postnummer Ort

e-postadress Telefon / Mobil

Bankkonto Bank

Vid teckning dverstigande 150.000 kronor ska kopia pa legitimation medfolja teckningssedeln, for juridisk person dven
registreringsbevis eller motsvarande som styrker firmateckningen.

Denna teckning &r bindande och jag har tagit del av relevanta delar av Etikinvests memorandum

Ort Datum
Namnteckning Namnfortydligande
Teckningssedeln inskannas och e-postas till: invest@etikinvest.se eller skickas till:
ETIKINVEST
Ljungberg
Sickla Kanalgata 56 1105

120 68 Stockholm



