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Etikinvest AB (publ.)
Org.nr. 556833-6613

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen r upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Etikinvest ska gbra investeringar i aktier men ska dven kunna gora investeringar i andra vardepapper, ravaror, valutor,
immaterialréttigheter, konst, fastigheter, i bolag och organisationer samt kunna bedriva ddrmed forenlig verksamhet.
Investeringarna ska goras med fokus pa att dstadkomma en positiv skillnad for ménskligheten och virlden samt en héllbar

utveckling inom en foretrddesvis cirkuldr ekonomi.
Foretagets séte dr Stockholm.

Flerarsjamforelse

2019
Nettoomséttning 4551
Res. efter finansiella poster 45 439
Balansomslutning 6 653 963
Soliditet (%) 99,83
Kassalikviditet (%) 1299,76

Risker och osikerheter

2018 2017 2016 2015

3 550 2550 1801 409
371571 173 648 24 807 -55 745
6 540 284 4340 647 4019 749 2912305
99,47 96,74 98,50 99,95

13 324,78 752,75 0,00 1 815596,00

Flera av de finansiella anldggningstillgdngarnas innehav &r alltjimt bolag i tidigt skede och flera av rorelserna har negativt
kassaflode vilket gor att osikerhet och risk dr hogre 4n i mogna stabila bolag, dér rérelsen har positivt kassaflode. Aven om risken
i de enskilda bolagen inte ska underskattas, s& mildras den nagot pa aggregerad niva och det &r pa aggregerad niva som styrelsen
tar ansvar for anldggningstillgdngarnas vérde, enligt redovisningen. Virdet av bolagets finansiella anldggningstillgangar, dr
beroende av hur de underliggande verksamheterna i bolagen utvecklas framat.

Visentliga hiindelser under perioden

Etikinvest A-Z har fortsatt arbeta med forberedelserna for satsningen pa ett energiservicebolag pa Cypern med fokus pé solenergi,
detta arbete faktureras efter fardigstéllande och slutrapportering. Administrativt arbete i Etikadmin A-Z genomfort under 2019
faktureras under 2020. Tills vidare kapitalforsorjs Etikadmin A-Z huvudsakligen via aktiedgartillskott frén Etikinvest.

Intressebolaget Bionomit Public AB har under éret fétt ytterligare emissionsgarantier fran bland annat Etikinvest och under aret
borjade PQURE TECHNOLOGY marknadsfora operativsystemet under sitt varumérke forinstallerat p& bade datorer for
inbyggnad och fristdende. Inledda licensférhandlingar kom ej i mél fore arsskiftet, varfor den planerade emissionen i Bionomit

Public senarelagts.

WeDontHaveTime arrangerade for andra aret den internationella klimatkonferensen Earth Day 2019 tillsammans med Earth Day
Network, vilket ledde till att WeDontHaveTime under hosten fick Nordiska radets uppdrag att géra FN:s klimatkonferens COP 25
tillgénglig digitalt for de nordiska deltagarna i Norrsken Foundations lokaler i Stockholm med 6msesidig uppkoppling till
Madriddeltagarna. Etikinvest hade representanter pa plats vid bagge konferenserna och har dven deltagit i nyemissionen i

WeDontHaveTime under hosten.

Etikinvest har gett ett konvertibellan till Solarus Sunpower Holding AB, samt stéllt ut en dverlatelseoption till aktier i Solarus

Sunpower Holding AB.

Etikinvest AB har gjort slut exit i Absolicon Solar Collector och Industrial Solar med vinst. Etikinvest dterinvesterat i
biobrinsleforetaget Colabitoil i borjan av aret. Etikinvest har tagit in tv nya foretag i portféljen, LW Community som ar
holdingbolag till Liquid Wind som arbetar med att utveckla en produktionsanliggning for biobaserad elektrometanol, samt
Ecomb Ocean Recycle som &r dotterbolag till Ecomb och arbetar med system for syresittning av syrefattiga sjobottnar och
havsvikar, bada investeringarna har varit sma. Etikinvest AB har vidare fétt in Bioservo Technologies i portfoljen genom
utdelning samt deltagit i deras nyemission. Bioservo Technology har utvecklat robothandskar dels till varden av personer med
svagt grepp, att inte kunna anvénda sina hénder kan vara svart funktionshidrande och ménga har lidit av det, men Bioservo



Technology har &ven robothandskar for industrin for att minska belastningsskador. I biogasforetaget Cortus Energy har Etikinvest
forst realiserat delar av aktieinnehavet med god vinst och sedan 19st teckningsoptioner som delvis aterstillt innehavet efter
tidigare realisation. Etikinvest har salt av delar av innehavet i Annexin Pharmaceuticals under kvartal 4 med en mindre forlust.

Carina Kindkvist, utségs till nytt affarsrad i borjan av aret och kompletterar dirmed aftérsrdd Andreas Norlin. Vid arsstimman
valdes Carina dven till styrelsesuppleant och styrelsen forstirktes dven med Staffan Eklow tidigare chefsjurist pd TV 4 och
advokat hos advokatfirman Lindahl, nu ordférande i Bublar Group.

Den 23 april ordnade Etikinvest tillsammans med Etikadmin A-Z ett lunchseminarium pa Pomme Creperie i Vasastan i
Stockholm, dér profilering och systemeffekter av olika investeringsomraden diskuterades. Deltagare var Anders Wijkman bland
annat ordférande i Romklubben, Tomas Kéberger, ledamot i Vattenfall och rddgivare &t Japans regering efter Fukushima,
Ann-Charlotte Mellquist forskare pa RISE kring cirkuldr ekonomi, Johan Dahlstrand Swedish Institute for Global Health
Transformation, Carna Kindkvist affdrsrad Etikinvest, Richard Ljungberg VD Etikinvest och Etikadmin A-Z, Jan Cedervall,
etikrad Etikinvest. Bland mycket annat hade vi en diskussion kring att investera i hallbar teknik kontra att investera i tillimpning
av hallbar teknik. Deltagarna rekommenderade Etikinvestkoncernen att satsa mer pa tillimpning for att sénka riskerna. Specifikt
bor det goras inom solenergiservicesektorn och dér detta leder till storst klimatforbattring. Etikadmin A-Z har p4 VD Richard
Ljungbergs initiativ, arbetat med att fa ihop olika parter pa Cypern for att realisera ett solenergiserviceforetag. Seminariets
grundliga diskussion kring detta visar att Etikadmin A-Z varit pa ritt vdg. Seminariet bidrog dven till att Etikinvest senare
investerade i LW Community.

I december smyglanserades Etikinvests nya hemsida i samband med ett event hos M&tesrum. Den 9 december inledde Etikinvest
en nyemission.

Resultat

Resultatet for Etikinvest AB 2019 blev 45.439 kronor vilket dr 326.132 kronor lagre eller - 88 % jamfort med 2018.
Huvudorsaken till det 14gre resultatet 4r nedskrivning av vérdet av Etikadmin A-Z med 240.000 kronor motsvarande ca 3,5 % av
Etikinvest anldggningstillgadngar fore nedskrivning.

Resultatet i dotterbolaget Etikadmin A-Z AB 2019 blev - 97.576 kronor vilket dr en forbattring med 62.537 kronor jamfort med
kronor 2018.

Balansomslutning
Balansomslutning i Etikinvest AB var vid periodens utgéng 6.653.963 en dkning med 113.679 eller 1,7 % jamfort med 2018.

Skuldséttning
Etikinvests skuldséttning har minskat, jaimfort med utgédngen av féregdende &r. Vid periodens utgang fanns skulder pa 11.288
kronor.

Anlédggningstillgangar

Anldggningstillgangarna var vid periodens utgdng bokforda till ett virde av 6.549.475 kronor. De stora bokforda vardena finns i
dotterbolaget Etikadmin A-Z AB, intressebolaget Bionomit Public AB, WeDontHaveTime AB och Solarus Sunpower Holding
AB. Dotterbolaget Etikadmin A-Z &r upptaget till 3.077.729 miljoner kronor, vilket huvudsakligen utgdrs av portfoljtillgangar.
Virdet av aktierna i Bionomit Public #r sékrat genom en siljoption. Ovriga innehavda anliggningstillgdngar r mindre till foljd av
avyttringar, under 50.000 kronor per tillgdng. Ser man dven till indirekta innehav via Bionomit Public &r &ven ClimaCheck
Sweden AB och Colabitoil Sweden AB signifikanta innehav dér Etikinvests sammantagna andelar av vérdet dr mellan 150.000
och 300.000 kronor.



Andelar, virdepapper, virdepappersavtal 2019-12-31

Foretag 2019 2018 2017 2016 | Sort

Absolicon 0 78 37 798 | Aktier

Annexin Pharmaceuticals 4.000 8.400 2.400 0 | Aktier

Bionomit Public 71.449 71.449 73.818 75.418 | Aktier serie A
Bionomit Public 164.112 164.112 153.112 153.112 | Aktier serie B
Bionomit Public 1 1 1 0 | Séljoption

Bioservo Technologies 480 0 0 0 | Aktier

C2B Fair Innovations 1 1 1 1 | Forkopsoption
Colabitoil 3.616 0 0 5.500 | Aktier

Cortus Energy 66.761 67.578 32.352 26.604 | Aktier

Cortus Energy 0 33.789 0 0 | Teckningsunit

Ecomb 49.920 12.960 12.960 1.960 | Aktier

Ecomb 0 36.960 0 0 | Betalda tecknade aktier
Ecomb Ocean Recycle 140 0 0 0 | Aktier

Ekobanken 10 10 10 10 | Andelar

Etikadmin A-Z 1.000 1.000 1.000 1.000 | Aktier

LW Community 3 0 0 0 | Aktier

Mantex 545 545 0 0 | Aktier

Midsummer 19 19 0 0 | Aktier

NorInvent 0 0 0 2.800 | Aktier

Solarus Sunpower Holding 16.300 16.300 16.300 15.500 | Aktier

Solarus Sunpower Holding 16.500 0 0 0 | Konvertibler

Vistra Hamnen 1 1 0 0 | Andel
WeDontHaveTime 70.000 70.000 0 0 | Aktier serie B
WeDontHaveTime 5.000 0 0 0 | Betalda tecknade aktier B
WeDontHaveTime 5.000 0 0 0 | Teckningsoptioner 2019

Visentliga hiindelser efter periodens utgang

Under varen har tre av foretagen i Solarus-sfaren forsatts i konkurs, det &r Solarus Sunpower Holding BV och tva av dess
dotterbolag Solarus Sunpower BV och Solarus Sunpower Sweden AB. Merparten av tillgdngarna har varit pantsatta av bland
annat Solarus Sunpower Holding AB det bolag dar Etikinvest har sitt 4gande. Ett nytt bolag Solarus Smart Energy BV med
kontor i Rotterdam, Holland har bildats i maj och de pantsatta tillgdngarna samt frén konkurserna utkdpta tillgdngar samlas dér.
De nya och kvarvarande bolag i Solarus-sfaren som Etikinvest kommer ha direkt eller indirekt dgarintresse i dr idag Solarus
Sunpower Holding AB och dess dotterbolag Solarus Sunpower Crowd AB, Solarus Smart Energy BV och dess dotterbolag Sol R
Us i Sydafrika.

Etikinvest har under varen givit kvittningslan till Solarus Sunpower Crowd AB, vilket varit avgdrande for att alla vésentliga
tillgangar har kunnat tillvaratas. Etikinvest har aterfatt delar av tidigare villkorade &dgartillskott frén Etikadmin A-Z och beslutat
delta i Solarus Sunpower Holding AB:s pagaende nyemission med hjilp av dessa likvider. Etikinvests dgarandel i Solarus
Sunpower Crowd AB blir ddrmed stdrre 4n i Solarus Sunpower Holding AB och Solarus Sunpower Crowd AB:s dgande i Solarus
Smart Energy BV blir storre dn Solarus Sunpower Holding AB: dgande.

Under kvartal ett realiserades Etikinvests resterande innehavet i Cortus Energy med vinst. Etikinvest har deltagit i Annexin
Pharmaceuticas nyemission till en kurs som understiger realisationskursen forra aret. Etikinvest har dven tecknat sig i
nyemissionen i LW Community, holdingbolag till Liquid Wind.

WeDontHaveTime arrangerade tillsammans med Earth Day Network vérldens hittills stérsta klimatkonferens under Earth Day
Week 20-25 april vilket bland annat har lett till att WeDontHaveTime har fatt FN:s uppdrag att vara medarrangorer till
Virldsmiljodagen den 5 juni 2020.

Etikinvests gamla webplats byttes mot den nya som lanserats skarpt i slutet av mars och mojlighet att teckna sig och direktbetala
online har senare tillkommit under slutet av teckningstiden i Etikinvests emission. Planen 4r att online teckning ska erbjudas dven
i kommande emission.
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Alla planerade investerartraffar under varen i Stockholm, Goteborg och Malmé har stéllts och traffen i Linkoping &r nu planerad
till 5 oktober 2020. Detta har i sin tur medfort att planerad marknadsforing av tréffar och emissionen i Etikinvest inte genomforts,
sd som planerat.

Corona-epidemin har haft ytterligare en del foljder for Etikinvest och dess innehav. Bionomit Public har tills vidare avbrutit alla
licensforhandlingar avseende Zebor Technology Software Suite och som en konsekvens avvaktar Bionomit med planerade
nyemissioner.

Under slutet maj har kontakter med parter pa Cypern tydliggjort att det pa grund av Corona-pandemin inte dr mojligt att slutfora
etableringen av det energiserviceforetag, ddr bland andra Etikadmin A-Z deltagit i férberedelsearbetet for etableringen som var
ténkt att slutforas i juni. Etableringen kommer ske senare, men i radande ldge gors inga nya definitiva planer. Kombinationen av
att forvantade intdkter uteblir tills vidare och osdkerhet i virdet, av Etikadmin A-Z portf6ljens, underliggande tillgdngar, medfor
att Etikinvest valt att skriva ner virdet av Etikadmin A-Z med 240.000 kronor varav 19.480 kronor mot uppskrivningsfonden och
220.520 kronor i finansiella kostnader. Nedskrivningen av uppskrivningsfonden ska betraktas som permanent, medan om det
framéver blir ytterligare nedskrivning av vérdet av Etikadmin A-Z eller dterforing av vdrde dr osdkert. Nedskrivningen motsvarar
3,5 % av vérdet av Etikinvests anldggningstillgédngar fore nedskrivning. Etikadmin A-Z har, i avsaknad av intékter fran
Cypernprojektet, valt att tillfélligt 1dnefinansiera verksamheten till en rénta pa 1,5 %.

Johanna Lindberg dr VD for Infinite Yoga Malmé och nybliven mamma. Pandemin gjorde att Johanna blev tvungen att fokusera
helt pé dessa roller sa det dverenskoms att Johannas roll som vice VD i Etikinvest upphorde 21 mars.

Staffan Eklow meddelade i mars att han inte stér till forfogande for omval.

I april utsdgs Ann-Charlotte Mellquist till etikrdd och kompletterar ddrmed Jan Cedervall. Ann-Charlotte dr seniorforskare vid
forskningsinstitutet RISE med expertkunskap kring cirkuldr ekonomi, cirkuldra affirsmodeller och komplexa adaptiva system.

Moten
Styrelsen har under aret haft 10 protokollforda styrelseméoten.

Foriandringar i eget kapital

Ovrigt bundet Ovrigt fritt Arets  Summa fritt
Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 2 244 200 19 480 3870714 371571 4242 285
Nedskrivning uppskrivningsfond -19 480
Nyemission 25080 56 430 56 430
Resultatdisp. enl. beslut av
arsstimma: 371 571 -371571
Inbetalning teckningsoptioner 29 241 29 241
Arets vinst 45 439 45 439
Belopp vid arets utgang 2244 200 25080 4327956 45 439 4373 395
Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst
Till arsstimmans forfogande star
balanserad vinst 4271 526
overkursfond 56 430
arets vinst 45 439
4373 395
Styrelsen foreslér att
i ny rdkning overfores 4373 395
4373 395

Betraffande bolagets resultat och stillning i 6vrigt hdnvisas till efterfoljande
resultat- och balansrikningar med tillhérande noter.



Etikinvest AB (publ.)
Org.nr. 556833-6613

RESULTATRAKNING 2019-01-01 2018-01-01
Not 2019-12-31 2018-12-31
Rorelsens intidkter m.m.
Nettoomséttning 2 4551 3550
4551 3550
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -40 001 -50 163
-40 001 -50 163
Rorelseresultat -35450 -46 613
Resultat frin finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag -220 520 0
Resultat fran andelar i intresseforetag och gemensamt styrda
foretag 0 27 639
Resultat frén ovriga virdepapper och fordringar som &r
anldaggningstillgangar 301 409 235 000
Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter 0 157 646
Réntekostnader 0 -2 101
80 889 418 184
Resultat efter finansiella poster 45439 371 571
Skatt pa drets resultat 0 0
Arets resultat 45439 371571



Etikinvest AB (publ.)
Org.nr. 556833-6613

BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Finansiella anléiggningstillgingar

Andelar i koncernforetag

Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag
Fordringar hos intresseforetag och gemensamt styrda foretag
Andra langfristiga virdepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgdngar

Omsittningstillgingar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Fordringar hos koncernforetag

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsiittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

2019-12-31
Not

3077729
1077904
972 528
1071 438
349 876
6 549 475

NN DN AW

6 549 475

4550
358
4908

99 580
99 580

104 488

6 653 963

2018-12-31

2386229
1077 904
123 028

1 844 634
0

5431795

5431795

6 100
0

6 100

1102 389

1102 389

1 108 489

6 540 284



EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Uppskrivningsfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2244200
25080
0

2269 280

56 430
4271526
45 439

4373 395

6 642 675

3249

3249

985
6 250
804

8039

6 653 963

2244200
0
19 480

2263 680

740 945
3129769
371571

4242 285

6 505 965

26 000

26 000

985
6250
1084

8319

6 540 284



Etikinvest AB (publ.)
Org.nr. 556833-6613

NOTER

Not 1

Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen ir upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Principerna dr oférdndrade jamfort med foregédende ar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Ovriga tillgdngar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgdngar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Intiktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga véirdet av vad som erhéllits eller kommer att erhallas. Foretaget redovisar darfor
inkomsten till nominellt varde (fakturabelopp) om ersittningen erhélls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors
for lamnade rabatter.

Finansiella instrument
Finansiella instrument virderas utifrén anskaffningsvarde.

Inkomstskatt

Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 2

Not 3

Inkop och forsiljning inom koncernen

Koncerninterna inkdp eller forséljningar har ej

forekommit.

Andelar i koncernforetag 2019-12-31 2018-12-31
Foretag Antal/Kap. Redovisat Redovisat
Organisationsnummer Siite andel % viirde virde
Etikadm A-Z AB 1 000 3077729 2386229
556616-2508 Stockholm 100,00%

3077729 2386229



Not 4

Not 5

Not 6

Ovriga féretag avser enskilda aktieposter, vars nominella och bokforda virde understiger 150 tkr.

Not 7

Uppgifter om eget kapital och resultat Eget kapital
Etikadm A-Z AB 2792 424

Etikadm A-Z AB

Ingdende anskaffningsvérde 2 366 749
Ink6p 931 500
Utgédende ackumulerade anskaffningsvarden 2 398 249
Ingdende uppskrivningar 19 480
Arets nedskrivningar -19 480
Utgéende ackumulerade uppskrivningar netto 0
Arets nedskrivningar -220 520
Utgéende ackumulerade nedskrivningar -220 520
Utgéende redovisat véirde 3077729

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda

foretag 2019-12-31
Foretag Kapital- Redovisat
Organisationsnummer Site andel % virde
Bionomit Public AB 1077 904
556710-5530 Stockholm 47,11%

1 077 904
Uppgifter om eget kapital och resultat 2018-12-31 Eget kapital
Bionomit Public AB 3 555049

Fordringar hos intresseforetag och gemensamt

styrda foretag 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 123 028
Tillkommande 849 500
Avgaende 0
Utgédende ackumulerade anskaffningsvarden 972 528
Utgéende redovisat virde 972 528
Andra lingfristiga virdepappersinnehav 2019-12-31
Virdepapper
Solarus Sunpower Holding AB 320 554
WeDontHaveTime AB 565 000
Ovriga foretag 185 884
1071438

Andra lingfristiga fordringar 2019-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 0
Nya lan 349 876
Utgédende ackumulerade anskaffningsvarden 349 876
Utgédende redovisat véirde 349 876

Resultat
-97 576

1193 611
1173138

2366 749
19 480
0

19 480
0

0

2386229

2018-12-31

Redovisat
virde
1077 904

1077 904

Resultat
-35929

2018-12-31

195 400
4 600
-76 972

123 028

123 028

2018-12-31

1165585
500 000
179 049

1 844 634

2018-12-31

oloioc ©
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Not 8 Upplysningar om aktiekapital

Antal/varde vid arets ingadng
Antal/virde vid arets utgéng

Ovanstaende aktieantal fordelar sig enligt foljande
A-aktier
B-aktier

Not 9 Uppskrivningsfond
Belopp vid arets ingang
Nedskrivning pa uppskrivet belopp
Belopp vid arets utgang

Not 10 Mottagna sikerheter

Teckningsataganden och emissionsgarantier

Atagande och garanti avseende optionsspridning

Not 11 Eventualforpliktelser

Antal aktier

56 105
56 105

2019-12-31

5000
51105

56 105

2019-12-31
19 480

-19 480

0
2019-12-31

0

3249

Kvotvirde per
aktie
40,00
40,00

2018-12-31

5000
51105

56 105

2018-12-31
19 480

0

19 480
2018-12-31

26 000

0

Bolaget har sélt 6verlatelseoptioner avseende 11 817 aktier i Solarus Sunpower Holding AB, vilka under vissa givna
forutséttningar ger innehavaren rétt att verta dessa aktier utan ytterligare vederlag. Aktierna har darfor ett bokfort varde pé 0 kr.

Not 12 Koncernforhallanden

Bolaget 4r moderbolag, men med stod av ARL 7 kap 3 § upprittas inte ndgon koncernredovisning.
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Not 13 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Kassalikviditet
Omsittningstillgangar exkl. varulager i procent av
kortfristiga skulder

Stockholm

Richard Ljungberg Per Hagstedt
Verkstillande direktor

Bo Hansson Staffan Eklow

Var revisionsberittelse har 1dmnats den

Folkesson Rad & Revision AB

Katarina Boiwe
Auktoriserad revisor
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